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当事人：姜胜芳，女，1951 年 4 月出生，上海杨行铜材有限公司（以下简称杨行铜材）

副总经理，2002 年 9 月 25 日至 2010 年 6 月 22 日任昆山市东升变压器辅机有限公司（以下

简称东升变压）股东、法定代表人，住址：上海市杨浦区政通路。 

陆昇栋，男，1974 年 10 月出生，2008 年 11 月 20 日起任东升变压总经理，2010 年 6

月 22 日起兼任东升变压法定代表人。杨行铜材副总经理姜胜芳之子，住址：上海市杨浦区

政通路。 

倪浩，男，1974 年 4 月出生，时任杨行铜材副总经理，住址：上海市宝山区杨行镇。 

段婷婷，女，1977 年 9 月出生，倪浩妻子，住址：上海市宝山区杨行镇。 

依据《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）的有关规定，我会对姜胜芳等

内幕交易案进行了立案调查、审理，并依法向当事人告知了作出行政处罚的事实、理由、依

据及当事人依法享有的权利。当事人姜胜芳、倪浩提出陈述、申辩意见，并提出听证要求。

我会于 2013 年 10 月 30 日召开听证会，倪浩及其代理人、姜胜芳代理人参加听证会，当事

人陆昇栋在听证程序中作证，当事人陆昇栋、段婷婷提出陈述申辩意见，但未要求听证。本

案现已调查、审理终结。 

经查明，姜胜芳等人存在以下违法事实： 

一、内幕信息及知情人的认定 

2009 年 6 月，广东蓉胜超微线材股份有限公司（以下简称蓉胜超微）与杨行铜材双方

人员初步接触，蓉胜超微实际控制人诸建中向杨行铜材董事长倪某某、副总经理姜胜芳提出

定向增发股票购买资产的合作方式。2009 年 6 月 13 日，蓉胜超微草拟了重组初步方案。此

后重组谈判一直推进。2009 年 11 月，杨行铜材主要股东认为上市公司股价过高，重组项目

暂停。2010年 1－4 月，蓉胜超微方仍旧努力推动重启重组。由于在杨行铜材资产评估价值及

双方持股比例等问题上存在分歧，双方直至 2010 年 4 月 8 日晚上才最终达成一致，停牌时间

确定为 2010 年 4 月 26 日下午 13：00。姜胜芳、倪浩等人参与了重组双方的各项沟通和具

体工作，是本案的内幕信息知情人。 



二、当事人利用内幕信息交易涉案股票的情况 

（一）姜胜芳与陆昇栋 

姜胜芳与陆昇栋共同生活，陆昇栋 2008 年便在姜胜芳担任法定代表人的东升变压担任

总经理。2010 年，姜胜芳将陆昇栋变更为公司法定代表人。相关笔录表明，姜胜芳会与家

人谈论工作上的事情。因此，姜胜芳有将内幕信息传递给陆昇栋的条件。 

1. “陆昇栋”账户 

在 2010 年 4 月 8 日、4 月 25 日姜胜芳前往珠海与蓉胜超微方面进行谈判前后，母子二

人联系密切；陆昇栋操作本人资金账户交易“蓉胜超微”股票前后，母子二人联系密切，且

交易方向与姜胜芳掌握的内幕信息情况高度吻合。姜胜芳、陆昇栋均承认“陆昇栋”资金账

户的资金主要来源于姜胜芳。 

2010 年 4 月 8 日至 4 月 26 日期间，姜胜芳、陆昇栋利用“陆昇栋”账户内幕交易累计

买入“蓉胜超微”股票 55,015 股，实际获利 17,326.12 元。 

2. “陆某某”账户 

从资金来源看，“陆某某”账户交易“蓉胜超微”股票的资金全部来源于陆昇栋及陆昇

栋、姜胜芳共同所有的东升变压，陆昇栋亦承认其向陆某某提供了 160 万元资金；从资金流

向看，在完成对“蓉胜超微”股票的交易后，“陆某某”资金账户内资金几乎全部转出至陆

昇栋。 

姜胜芳、陆昇栋利用“陆某某”账户交易“蓉胜超微”股票的行为存在重大异常，明显

是在利用内幕信息交易。一是从交易情况看，自 2009 年 8 月 25 日开户至 2010 年 4 月 12

日，该账户无任何证券交易，2010 年 4 月 13 日至内幕信息公开，该账户仅交易过“蓉胜超

微”一只股票；二是交易前后，陆某某与陆昇栋、姜胜芳联系频繁，“陆某某”账户交易情

况与姜胜芳掌握的内幕信息情况高度吻合；三是从“陆某某”与“陆昇栋”账户相关度看，

“陆某某”账户交易“蓉胜超微”股票的时间、买卖方向与“陆昇栋”账户高度一致。“陆

某某”账户于 4 月 13 日开始买入“蓉胜超微”股票，与“陆昇栋”账户开始买入“蓉胜超

微”股票的时间一致；4 月 22 日上午，“陆某某”账户卖出所持有的全部“蓉胜超微”股

票，而 4 月 23 日上午，“陆昇栋”账户亦卖出所持有的全部“蓉胜超微”股票；4 月 23 日

上午，“陆某某”账户全仓买入“蓉胜超微”股票，当日下午，“陆昇栋”账户亦全仓买入

“蓉胜超微”股票；四是陆某某对陆昇栋资金进出自己账户的解释为买房以及买房还款，与

每一笔款项入账后立即买入“蓉胜超微”股票的事实矛盾，不符合常理。 

综上所述，2010 年 4 月 8 日至 4 月 26 日期间，姜胜芳、陆昇栋利用“陆某某”账户实

行内幕信息交易，共计买入股票 227,900 股，实际亏损 3,954.35 元。 

3. “廖某”账户 

从资金来源及用途看，“廖某”账户交易“蓉胜超微”股票的资金由陆昇栋提供，实际

来源于姜胜芳。2010 年 4 月 12 日，陆昇栋向该资金账户提供资金 100 万元，占账户内资金



余额的 82.65%，廖某夫妇对陆昇栋资金进出的解释彼此矛盾，与常理不符，而陆昇栋的资

金进入廖某账户后立即被转入资金账户进行“蓉胜超微”股票交易。“廖某”账户的交易行

为存在重大异常。一是从交易特征看，陆昇栋提供资金之后至内幕信息公开前，该账户主要

交易“蓉胜超微”股票；二是从“廖某”账户交易“蓉胜超微”股票的交易风格看，与该账

户交易其他股票的情况存在明显差异。自 2009 年 7 月 15 日开户至 2010 年 4 月 11 日，“廖

某”账户以新股申购为主，期间仅买入过 4 只股票，且交易比较谨慎，在 2010 年 4 月 12

日至 4 月 26 日期间，该账户交易“蓉胜超微”股票的交易风格非常激进；三是从通讯记录

上看，“廖某”账户的操作者廖某的丈夫奚某某在内幕信息公开前交易“蓉胜超微”股票期

间，与陆昇栋联系频繁，“廖某”账户交易“蓉胜超微”股票的时间、买卖方向与“陆昇栋”

账户高度一致；四是“廖某”账户交易情况与姜胜芳掌握的内幕信息情况高度吻合。 

2010 年 4 月 8 日至 4 月 26 日期间，姜胜芳、陆昇栋实际控制“廖某”账户内幕交易共

计买入“蓉胜超微”股票 179,350 股，实际亏损 54,094.86 元。 

综上所述，2010 年 4 月 8 日至 4 月 26 日期间，姜胜芳、陆昇栋利用所知悉的内幕信息

实际控制“陆昇栋”、“陆某某”、“廖某”三个账户交易“蓉胜超微”股票，合计亏损 3

2,814.39 元。 

（二）倪浩、段婷婷 

相关证据证实，倪浩为内幕信息知情人员，而段婷婷为其配偶。自重组谈判至内幕信息

公开，二人没有分割财产迹象，且通讯联络频繁。据倪浩公司职员介绍，二人关系没有破裂

的迹象。因此，倪浩有将内幕信息传递给段婷婷的条件。根据段婷婷借用账户的所有人丁某

笔录，段婷婷在借用其账户前已经向其透露相关内幕信息，说明段婷婷知悉内幕信息。 

1. “丁某”账户交易涉案股票 

相关证据显示，段婷婷借用丁某账户交易“蓉胜超微”股票；调查人员让丁某登陆自己

的股票账户，其四次输入密码均错误，说明其对自己账户非常不熟悉，甚至无法控制自己账

户；“丁某”账户在交易“蓉胜超微”股票前后委托下单电话不同，买卖“蓉胜超微”股票

的下单手机号码为段婷婷手机号码；“丁某”账户在 2010 年 4 月 14 日交易“蓉胜超微”股

票前资产基本清空，其后资金全部来源于段婷婷。因此，可以认定段婷婷控制并利用“丁某”

账户交易涉案股票。 

2. “丁某”账户交易“蓉胜超微”股票的行为明显异常 

“丁某”账户内的资金变化与内幕信息的形成和变化呈现出正相关。在蓉胜超微重组一

事基本确定之后，倪浩招商银行账户转出 120 万元现金至段婷婷账户，段婷婷又分几笔将 1

25 万元现金转入“丁某”账户；在卖出“蓉胜超微”股票后，丁某又将大部分现金提出交

与段婷婷。 

3. 段婷婷在交易“蓉胜超微”股票期间与倪浩联系密切 



在内幕信息公开前，段婷婷交易“蓉胜超微”股票期间，与倪浩多次通话联系，且通话

时间与买卖时间高度吻合。2010 年 4 月 25 日晚，蓉胜超微和杨行铜材签订《上市公司重大

资产重组意向书》当晚，即停牌前夜的 22：22 至 22：37，倪浩手机与段婷婷通话 4 次。4

月 26 日上午（停牌的最后一个上午）9：23 和 9：32，倪浩 2 次主叫段婷婷；9：20 至 9：4

2 期间，“丁某”账户委托并买入成交“蓉胜超微”股票 92,394 股，成交金额 1,308,732.48

元。 

综上所述，倪浩、段婷婷利用内幕信息控制“丁某”账户在 2010 年 4 月 8 日至 6 月 24

日期间共计买入“蓉胜超微”股票 121,893 股，实际亏损 14,399.48 元。 

上述违法事实，有相关人员询问笔录、相关交易记录、通讯记录、相关会议记录等证据

证明，足以认定。 

姜胜芳的代理人在听证会上提出：第一，儿子陆昇栋说内幕信息是从 2009 年 6 月的一

次与重组合作方的餐宴上偶然获得，姜胜芳未故意泄露内幕信息；第二，违法所得计算数额

与实际所得不符合；第三，因业务与工作需要，经常汇款给其子，不能就此推断内幕交易或

泄露信息。 

倪浩在听证会上提出：在一次生日宴会上陆昇栋泄露信息给妻子段婷婷；倪浩与段婷婷

在交易股票期间感情不睦，一直分居；交易前后通话频繁的原因是与段婷婷商议离婚事宜及

两个子女的教育问题；对于段婷婷转出资金 120 万元炒股一事倪浩不知情，称段婷婷控制其

银行账户转账。 

我会认为，根据现有证据，姜胜芳、陆昇栋、倪浩、段婷婷的陈述申辩不足以推翻内幕

交易的认定。但是，其申辩违法所得计算存在与事实不符问题，我会予以采纳，并进行了重

新计算。 

姜胜芳、陆昇栋、倪浩、段婷婷在内幕信息公开前交易“蓉胜超微”股票，上述行为违

反了《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）第七十三条以及第七十六条之规定，

构成《证券法》第二百零二条所述情形。 

根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，依据《证券法》第二百零二

条之规定，我会决定： 

一、对姜胜芳、陆昇栋处以 5 万元罚款； 

二、对倪浩、段婷婷处以 5 万元罚款。 

上述当事人应自收到本处罚决定书之日起 15 日内，将罚款汇交中国证券监督管理委员

会（开户银行：中信银行总行营业部，账号：7111010189800000162，由该行直接上缴国库），

并将注有当事人名称的付款凭证复印件送中国证券监督管理委员会稽查局备案。当事人如果

对本处罚决定不服，可在收到本处罚决定书之日起 60 日内向中国证券监督管理委员会申请



行政复议，也可在收到本处罚决定书之日起 3个月内直接向有管辖权的人民法院提起行政诉

讼。复议和诉讼期间，上述决定不停止执行。 

 

 

 

 

中国证监会  

2014 年 2 月 26 日 

 


