
中国证监会行政处罚决定书（陈珍芳）  

〔2014〕37 号 

当事人：陈珍芳，女，1982 年 3 月 6 日出生，住址：福建省永定县培丰镇长流村。 

依据《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）的有关规定，我会依法对陈

珍芳等涉嫌内幕交易违法行为进行了立案调查、审理，并依法向当事人告知了作出行政处罚

的事实、理由、依据及当事人依法享有的权利，当事人陈珍芳未提出陈述、申辩意见，也未

要求听证。本案现已调查、审理终结。 

经查明，陈珍芳存在以下违法事实： 

一、内幕信息的形成和公开过程 

2011年 11 月 2 日，广东东方兄弟投资股份有限公司（原名广州东方宝龙汽车工业股份

有限公司，以下简称宝龙公司）副总经理彭某与赤峰吉隆矿业有限责任公司（以下简称吉隆

矿业）赵某某（董事长）、吕某某（总经理）等，以及西南证券股份有限公司（以下简称西

南证券）投行三部高级执行董事陈某某在北京露雨轩茶楼见面，就吉隆矿业借壳上市事项初

步接洽。11 月 6 日,西南证券派人以做 IPO 尽职调查的名义前往吉隆矿业调查。11 月 11 日，

陈某某将《框架协议修订版》和《吉隆矿业尽调报告 20111111_V1》通过邮件发送给了彭某。

2011年 11 月 18 日，吉隆矿业赵某某前往东莞虎门与宝龙公司董事长郑某某等进行面谈，

双方就关心的净壳、估值、利润保证、重组股价及迁址等问题进行了讨论，并对借壳重组事

项达成意向。2012 年 1 月 5 日，宝龙公司股票（简称“ST 宝龙”，股票代码 600988）因重

大事项开始停牌。2012 年 2 月 23 日，宝龙公司与赵某某等 8 位自然人签署了《发行股份购

买资产协议》。2012 年 3 月 20 日，宝龙公司股票复牌并公告收购报告书等重组文件，宝龙

公司发布董事会决议公告称：宝龙公司拟将截至评估基准日的全部资产与负债出售给威远集

团，同时以每股 8.68 元人民币的价格向吉隆矿业的全体股东发行股份，购买吉隆矿业 100%

的股权。 

宝龙公司向吉隆矿业发行股份购买全部资产，将使宝龙公司的经营方针和经营范围发生

重大变化，属于《证券法》第六十七条规定的重大事件；该行为也将直接导致公司的股权结

构发生重大变化，构成《证券法》第七十五条第二款第三项规定的“公司股权结构的重大变

化”；宝龙公司向吉隆矿业发行股份购买全部资产行为，属于《证券法》第七十五条规定的

内幕信息，西南证券陈某某是该内幕信息知情人之一。该内幕信息敏感期应始于 2011 年 11

月 18 日宝龙公司和吉隆矿业达成重组共识，终于 2012 年 1 月 5 日“ST 宝龙”停牌。 



二、陈珍芳通过听取陈某某工作电话非法获取内幕信息 

陈某某和陈珍芳为亲兄妹，关系密切。2011 年 8 月、9 月期间，陈珍芳一直在交易“S

T 宝龙”并关注宝龙公司重组的公告和消息。2011 年 11 月初，她多次通过陈某某的业务通

话听到有关宝龙公司的事项，对宝龙公司的重组可行性有预期。陈某某于 2011 年 11 月 18

日前往广东出差，陈珍芳通过陈某某的出差事实，再结合陈某某的投行工作性质，进一步确

定陈某某去广东出差从事宝龙公司重组的事实。 

陈珍芳通过听取陈某某工作电话知悉内幕信息的事实，在陈珍芳、陈某某两人的谈话

笔录中相互印证。陈某某称：“在做宝龙公司重组项目时，电话协调比较多，和陈珍芳在一

起时，打电话没有刻意避讳陈珍芳，陈珍芳通过听其通话获知了宝龙公司重组的事情”。陈

珍芳也承认：“听到陈某某在与他人电话沟通工作时，提及宝龙公司，再结合陈某某的投行

职务背景和出差广东的情况，获知宝龙公司正在筹划资产重组，并进一步坚定了买入‘ST

宝龙’的决心”。陈珍芳应在 2011 年 11 月底之前，知悉陈某某出差广东从事宝龙公司重组

事宜。 

三、陈珍芳控制“陈珍芳”、“郑某某”等三个账户在内幕信息敏感期内交易“ST 宝

龙” 

陈珍芳实际控制“陈珍芳”、“郑某某”等三个账户在内幕信息敏感期内交易“ST 宝

龙”。2011 年 12 月 19 日，陈珍芳账户买入“ST 宝龙”3,800 股；12 月 22 日、26 日，该

账户分别委托卖出“ST 宝龙”500 股、3,300 股。 

截至 2011 年 11 月 18 日，“陈某某”账户持有“ST 宝龙”100,000 股。2011 年 12 月 7

日、8 日、9 日、12 日、13 日、14 日、15 日，该账户仅委托买入“ST 宝龙”一只股票，合

计实际成交 321,067 股；2011 年 12 月 28 日、29 日、30 日，2012 年 1 月 4 日，该账户委托

卖出“ST 宝龙”，实际成交 421,067 股。 

截至 2011 年 11 月 18 日，“郑某某”账户持有“ST 宝龙”1100 股。2011 年 12 月 8 日、

9 日、19 日、26 日，该账户分别委托买入“ST 宝龙”19,000 股、19,000 股、100 股、4,500

股；2012 年 1 月 4 日，该账户合计委托卖出“ST 宝龙”43,700 股。 

“陈珍芳”、“陈某某”、“郑某某”三个账户实际获利分别为 3,158.49 元、－2

38,451.40 元、－33,701.67 元，三个账户实际获利合计为－268,994.58 元。 

上述违法事实，有相关人员询问笔录、相关交易记录、通讯记录、相关会议记录等证据

证明，足以认定。 



宝龙公司向吉隆矿业发行股份购买全部资产行为，属于《证券法》第七十五条规定的内

幕信息。陈珍芳是陈某某的妹妹，通过听取陈某某工作电话非法获取了该内幕信息，其在

该信息公开前交易“ST 宝龙”的行为，违反了《证券法》第七十六条的规定，构成《证券

法》第二百零二条所述情形。 

根据当事人的违法事实、性质、情节与社会危害程度，依据《证券法》第二百零二条的

规定，我会决定：对陈珍芳处以 10 万元罚款。 

上述当事人应自收到本处罚决定书之日起 15 日内，将罚款汇交中国证券监督管理委员

会（开户银行：中信银行总行营业部、账号 7111010189800000162，由该行直接上缴国库），

并将注有当事人名称的付款凭证复印件送中国证券监督管理委员会稽查局备案。当事人如果

对本处罚决定不服，可在收到本处罚决定书之日起 60 日内向中国证券监督管理委员会申请

行政复议，也可在收到本处罚决定书之日起 3 个月内直接向有管辖权的人民法院提起行政诉

讼。复议和诉讼期间，上述决定不停止执行。 

 

 

 

 

中国证监会  

2014年 3 月 28 日 

 


