中国证监会行政处罚决定书（高扬瑜） 


〔2016〕97号
 
当事人：高扬瑜，男，1967年3月出生，香港永久性居民。
依据《中华人民共和国证券法》（以下简称《证券法》）的有关规定，我会依法对高扬瑜内幕交易“辽宁成大”的行为进行了立案调查、审理，并向当事人告知了作出行政处罚的事实、理由、依据及当事人依法享有的权利，当事人高扬瑜提交了陈述、申辩意见。本案现已调查、审理终结。
经查明，当事人高扬瑜存在以下违法事实：
一、内幕信息的形成和公开过程
中国民生投资股份有限公司（以下简称中民投）的新能源项目是公司的重要产业投资项目。2014年10月，中民新能投资有限公司（以下简称中民新能，系中民投全资子公司）成立，并有意引进战略投资者。辽宁成大股份有限公司（以下简称辽宁成大）于2008年开始做油页岩项目，并对新能源和金融板块有发展意向，由于油页岩项目亏损，董事长尚某志希望利用公司资源优势开展其他项目。
2015年6月22日，中民投董事局主席董某标、总裁李某珍、监事会副主席高扬瑜等人与辽宁成大董事长尚某志在大连相聚，双方谈及资产重组事项。
6月29日，尚某志与李某珍联系，希望可以派人考察新能源项目。李某珍表示同意并安排中民投副总裁孔某山接待。6月30日，辽宁成大副总裁王某赴北京考察。7月2日左右，王某向尚某志汇报考察情况。7月6日，王某联系孔某山，希望进行深层次考察。
7月7日辽宁成大申请停牌，7月8日发布“重大事项停牌公告”，7月15日发布继续停牌公告称：“因筹划重大事项，自2015年7月8日开市起停牌。公司筹划的重大事项为‘拟并购国内一家公司的新能源项目’。”
辽宁成大拟并购中民投新能源项目属于《证券法》第六十七条第二款第（二）项规定的“公司的重大投资行为和重大的购置财产的决定”，构成《证券法》第七十五第二款第（一）项规定的内幕信息。该信息形成时间为2015年6月22日。2015年6月22日双方谈及重组事宜时高扬瑜在场，为内幕信息知情人。
二、高扬瑜交易“辽宁成大”的情况
（一）高扬瑜实际控制“林芝华商通”账户
1. 高扬瑜为林芝华商通等公司的实际控制人
高扬瑜为林芝华商通投资管理公司（以下简称林芝华商通）、国恒时尚传媒科技集团股份有限公司（以下简称国恒时尚）、华鑫通国际招商集团股份有限公司（以下简称华鑫通集团）的实际控制人。其一，上述公司资金划转审批单的签字人为高扬瑜；其二，国恒时尚法定代表人曹某波及财务人员刘某芳均称高扬瑜为上述公司的实际控制人；其三，上述公司的财务帐套及证券账户均由刘某芳管理，刘某芳会定期向高扬瑜汇报投资情况。
2. 账户资金划转情况
“林芝华商通”账户交易资金来源于高扬瑜本人及其实际控制的华鑫通集团，卖出股票的资金流入高扬瑜实际控制的国恒时尚及其哥哥任法定代表人的北京华阳盛通实业发展有限公司（以下简称华阳盛通）。高扬瑜为其实际控制公司的资金划转审批人。
2015年7月2日，该账户转入2,200万元，于当日买入“辽宁成大”。7月6日该账户转入2笔1,700万元，共计3,400万元,于当日和次日买入“辽宁成大”。上述资金由高扬瑜个人银行账户及华鑫通集团银行账户通过一系列关联账户转账而来。其中7月2日转入的2,200万元来源于华鑫通集团银行账户，7月6日的转入的3,400万元来源于高扬瑜本人银行账户。
2015年12月22日, 该账户卖出35万股“辽宁成大”，成交金额8,810,396元，12月24日便将880万元转至国恒时尚银行账户。2016年1月20日，该账户卖出215万股“辽宁成大”，成交金额37,947,500元，1月21日将3,792.3万元转至华阳盛通银行账户。
3. 账户操作人和决策人情况
“林芝华商通”账户由刘某芳具体操作。涉案交易系通过电脑网上委托下单，下单地址为林芝华商通办公地址，使用电脑为刘某芳办公电脑。刘某芳本人亦承认操作该账户。
该账户交易决策由高扬瑜负责。根据刘某芳笔录，买卖股票由高扬瑜哥哥、高扬瑜、曹某波决定，一般由高扬瑜进行最后决策。
（二）“林芝华商通”账户交易“辽宁成大”的情况
“林芝华商通”账户于2015年7月2日买入100万股“辽宁成大”，成交金额19,889,502元，成交均价19.89元；7月6日买入100万股“辽宁成大”，成交金额18,774,000元，成交均价18.77元；7月7日买入50万股“辽宁成大”，成交金额7,915,000 元，成交均价15.83元。以上共计买入“辽宁成大”250万股，累计成交金额46,578,502元。
2015年12月22日该账户卖出35万股“辽宁成大”，成交金额8,810,396元，成交均价25.17元；2016年1月13日我会对林芝华商通现场调查，该账户于1月20日将剩余215万股“辽宁成大”全部亏损卖出，成交金额37,947,500元，成交均价17.65元。扣除相关交易税费，最终获利102,949.74元。 
（三）账户交易特征
“林芝华商通”账户交易“辽宁成大”明显异常，且高扬瑜无合理解释。
其一，该账户资金往来情况、交易时点与内幕信息形成及公开过程基本吻合。“辽宁成大”停牌前，该账户于2015年7月2日、6日共计转入5,600万元，并于当日和次日基本全部用于买入“辽宁成大”。
其二，2015年12月22日该账户卖出35万股“辽宁成大”。2016年1月13日我会对林芝华商通现场调查，该账户于1月20日将剩余215万股涉案股票全部亏损卖出，1月21日便将卖出资金转出三方存管账户。
以上违法事实有相关人员询问笔录、书面说明、办公电脑截屏、账户交易流水、资金流水、资金划转审批单、交易下单IP地址、MAC地址、证券交易所统计数据等证据证明，足以认定。
内幕信息知情人高扬瑜在内幕信息公开前交易“辽宁成大”的行为违反了《证券法》第七十三条、第七十六条第一款的规定，构成了《证券法》第二百零二条所述的内幕交易行为。
当事人提出陈述申辩意见如下：
第一，不知悉内幕信息。高扬瑜提供了中民投总裁李某珍于2016年6月3日出具的补充说明，李某珍改称2015年6月22日谈话时高扬瑜不在场。此外，作为中民投非执行监事，高扬瑜不参与中民投的日常经营管理和决策。
第二，内幕信息形成时间应为2015年6月29日。辽宁成大董事长尚某志在2015年12月10日出具的《关于辽宁成大重组项目的情况说明》中称，2015年6月22日的谈话只是随便说说而已，直到6月29日他才开始认真考虑该项目。因此，内幕信息形成时间应为2015年6月29日。
第三，涉案交易为公司行为。高扬瑜提供了林芝华商通法定代表人高某敏（系高扬瑜哥哥）于2016年6月3日出具的说明，称涉案交易系高某敏带领经营管理团队作出的独立运营行为，高扬瑜只是作为控股公司的法定代表人，程序性地签批确认资金划转而已。
第四，涉案账户的交易行为并不异常。“林芝华商通”账户交易“辽宁成大”系林芝华商通经营管理团队根据市场变化和相关股票情况采取的正常市场行为。
经复核，对当事人的陈述申辩意见不予采纳：
其一，高扬瑜知悉内幕信息。李某珍在2015年12月25日的询问笔录中明确提到高扬瑜在场。2016年6月2日阅卷后，高扬瑜请李某珍于次日出具了一份内容相反的说明。复核认为，2015年12月25日谈话时，李某珍尚不知悉我会调查的具体事由，不明其中利害关系，作出的陈述更具真实性。因此对李某珍2016年6月3日的陈述不予采信。
其二，内幕信息形成于2015年6月22日。当日谈及重组事宜时，中民投和辽宁成大双方态度积极，且后续事项发展迅速，足以证明2015年6月22日内幕信息已形成。
其三，涉案交易行为是个人行为。高扬瑜为林芝华商通实际控制人，在林芝华商通并未任职，但却负责该公司的资金往来审批。根据询问笔录，涉案账户的交易决策人亦为高扬瑜。综上，涉案交易行为系高扬瑜个人行为。
其四，当事人关于根据市场变化和相关股票情况采取的正常市场行为的说法不能解释其交易的异常性。
根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，依据《证券法》第二百零二条的规定，我会决定：没收高扬瑜违法所得102,949.74元，并处以308,849.22元罚款。
上述当事人应自收到本处罚决定书之日起15日内，将罚没款汇交中国证券监督管理委员会（开户银行：中信银行总行营业部，账号：7111010189800000162，由该行直接上缴国库），并将注有当事人名称的付款凭证复印件送中国证券监督管理委员会稽查局备案。当事人如果对本处罚决定不服，可在收到本处罚决定书之日起60日内向中国证券监督管理委员会申请行政复议，也可在收到本处罚决定书之日起6个月内直接向有管辖权的人民法院提起行政诉讼。复议和诉讼期间，上述决定不停止执行。
 
 
 
 
中国证监会     
2016年8月2日 
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