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〔2020〕16号

当事人：张卡非，女，1954年11月出生，住址：上海市浦东新区。

依据2005年《中华人民共和国证券法》（以下简称2005年《证券法》）的有关规定，

我会对张卡非内幕交易“华夏幸福”的行为进行了立案调查、审理，并依法向当事人告

知了作出行政处罚的事实、理由、依据及当事人依法享有的权利。应当事人张卡非的要求举

行了听证会，听取了张卡非的陈述申辩，根据听证情况向当事人重新履行了告知程序，当事

人未再提出陈述申辩，也未要求听证。本案现已调查、审理终结。

经查明，张卡非存在以下违法事实：

一、内幕信息的形成过程

2018年6月11日，华夏幸福基业股份有限公司（以下简称华夏幸福）与平安不动产有限

公司（以下简称平安不动产）的王某团队在上海见面，双方表达了开展公司股权方面合作的

意向。

2018年6月26日左右，王某团队寻找律师提供法律服务，中伦律师事务所安排陈某华等

人与王某团队的冯某联系对接业务。

2018年6月28日，冯某告知平安不动产内部律师刘某潜在的某A股上市公司股权投资项

目，并由刘某负责联系外部律师召开匿名询价会。

2018年6月29日，平安方面确定聘用中伦律师事务所的相关律师作为本方本次交易的外

部律师，并召开项目启动会（电话会议），会上披露标的公司为华夏幸福，参会人员包括刘

某、陈某华等人。

2018年7月8日，华夏幸福基业控股股份公司（以下简称华夏控股）和王某团队在上海

谈判，确定了股权转让比例和交易价格。

2018年7月9日平安方面前往上海证券交易所（以下简称上交所）申请标的公司股票停

牌。上交所回复不同意停牌，建议尽快决策。

2018年7月9日下午，平安方面对投资华夏幸福股权事项进行了投资决策。

2018年7月10日，双方完成股权转让协议签署，午间交易公告。

华夏控股通过协议转让方式，向平安资产管理有限责任公司转让其持有的582,124,5

02股华夏幸福股份，占华夏幸福总股本的19.70%，属于2005年《证券法》第六十七条第二

款第（八）项及第七十五条第二款第（一）项规定的内幕信息。内幕信息敏感期的起点不晚

于2018年6月11日，内幕信息敏感期的终点是2018年7月10日13时。

二、张卡非内幕交易“华夏幸福”

（一）张卡非与内幕信息知情人陈某华共同生活，关系密切

陈某华于2018年6月29日参与平安方面与华夏幸福方面开展股权合作项目的项目启动

会，会后作为平安不动产聘请的律师参与了合作协议的拟定等工作，并参与了7月9日下午和

晚上该项目双方的谈判，为内幕信息知情人，知悉内幕信息时间不晚于2018年6月29日。张

卡非是陈某华配偶的母亲，与陈某华共同生活，关系密切。

（二）张卡非控制本人及“陈某利”账户交易情况

陈某利是张卡非的丈夫，“张卡非”“陈某利”证券账户都由张卡非实际控制、使

用，交易指令由张卡非做出，使用家中台式机电脑下单交易。

内幕信息敏感期内，张卡非操作本人账户买入“华夏幸福”6,100股，成交金额14

7,132元，2018年7月11日卖出6,100股，成交163,969.98元，经交易所统计,盈利16,574.4

6元；张卡非操作“陈某利”账户买入“华夏幸福”85,000股，成交金额2,027,301

元，2018年7月24日卖出85,000股，成交2,295,000元，经交易所统计,盈利257,753.53

元。张卡非控制本人及“陈某利”账户合计盈利274,327.99元。

（三）陈某利、张卡非账户资金来源情况

内幕信息敏感期内，“张卡非”“陈某利”账户用于买入“华夏幸福”的资金

主要来源于陈某华家庭资金及张卡非家庭资金。

“陈某利”三方银行存管账户显示，证券账户的资金来源于陈某利及陈某华家庭资

金。其中，7月5日陈某华妻子陈某伦银行账户向“陈某利”三方存管银行账户转入130万。
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